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RANKING PRODUCCIÓN

RESULTADO TÉCNICO

10 AÑOS ADELANTE Y ATRÁS

CRECIMIENTO
EJ. 2021-2022

CRECIMIENTO
EJ. ANTERIOR

Sobre primas
netas devengadas

AVANCES RETROCESOS

FOMENTAR EVITAR

DEL MERCADO DE 
SEGUROS PATRIMONIALES

EJERCICIO 2021/2022

ÚLTIMA
DÉCADA

PRÓXIMA
DÉCADA

• Masificación de la póliza digital
• Penetración del seguro de caución 
 para viviendas
• Mayor y mejor información 
 para la toma de decisiones
• Tecnología y digitalización

• Poder de lobby
• Nuevos productos
• Volumen de negocios tradicionales 
 (comercio exterior, obra pública)
• Solvencia técnica del ramo
• Mayor consistencia en una política 
 de exportaciones a nivel país

• Penetración del mercado y cultura 
 aseguradora
• Digitalización al 100%
• Mejorar los índices de cobrabilidad
• Lograr que los organismos públicos 
 validen la firma digital en póliza
• Nuevas coberturas y llegada a todo 
 el segmento PyME
• Trabajo en conjunto entre las aseguradoras

• Competir solo por costo
• Erosionar la estructura técnica 
 superavitaria
• Prácticas y/o políticas de pago de 
 siniestros 
 que desprestigian el producto
• Convertir el producto en un commodity

+19,7 %

65,7 %
CRECIMIENTO 
PROMEDIO DE 
TODOS LOS 
RIESGOS 

74,9 %49,3 %

22,1 %

1,64 %

SEGUROS
DE CAUCIÓN

1

2

3

DEL MERCADO

ENTRE LAS 3 TOP
CONCENTRAN
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CAUCIÓN

PRIMAS EMITIDAS (EN PESOS)

Rank 
2022

Rank 
2021

ASEGURADORA
PART. 

(%)
JUNIO 2022

(%) 
VAR 

22-21
JUNIO 2021

(%) 
VAR 

21-20
JUNIO 2020

(%) VAR 
20-19

JUNIO 2019
(%) 
VAR 

19-18
JUNIO 2018

1 1 FIANZAS Y CREDITO  8,72  2.072.480.615  67,64  1.236.237.889  39,24  887.854.229  43,96  616.727.753  42,45  432.941.234 

2 3 ACG  6,91  1.642.192.394  58,89  1.033.567.361  48,13  697.754.141  30,05  536.525.545  53,10  350.452.570 

3 4 AFIANZADORA  6,42  1.526.170.664  89,77  804.232.409  31,64  610.945.744  43,81  424.839.745  45,07  292.847.729 

4 2 CHUBB  5,81  1.380.938.086  32,72  1.040.502.732  34,90  771.327.091  40,22  550.076.906  50,89  364.565.551 

5 7 BERKLEY  4,99  1.187.332.992  84,51  643.495.992  48,11  434.462.798  72,48  251.888.682  98,47  126.917.931 

6 5 CREDITO Y CAUCION  4,70  1.116.468.759  57,69  707.994.361  57,84  448.541.107  74,77  256.651.656  43,75  178.540.264 

7 8 ALBA  4,09  971.744.188  93,63  501.853.859  46,28  343.088.598  40,63  243.966.375  26,82  192.371.352 

8 11 SANCOR  3,63  863.985.244  77,59  486.512.151  42,60  341.162.370  52,63  223.517.474  53,78  145.352.775 

9 9 ALLIANZ  3,60  856.298.767  72,51  496.386.091  36,45  363.789.387  51,56  240.032.204  23,38  194.539.959 

10 24 PREMIAR  3,40  807.449.074  293,60  205.146.648  1.025,28  18.230.656  -    -    -    -   

11 10 ASEG. DE CAUCIONES  3,27  777.837.456  57,04  495.310.978  11,29  445.044.658  1,68  437.689.952  24,92  350.364.032 

12 6 TESTIMONIO  2,93  695.818.368  5,14  661.788.881  45,20  455.792.922  55,69  292.748.844  25,02  234.161.631 

13 14 INTEGRITY  2,92  693.183.600  112,01  326.963.532  84,42  177.290.782  70,40  104.041.379  15,15  90.355.744 

14 17 TUTELAR  2,86  680.984.866  138,45  285.593.606  177,97  102.744.038  284,19  26.742.720  18,00  22.664.262 

15 19 GALENO  2,82  670.407.459  150,65  267.466.597  108,12  128.516.434  14.571,75  875.945  -    -   

16 15 ZURICH  2,62  621.901.483  100,12  310.759.458  10,93  280.133.640  36,67  204.967.452  30,26  157.357.365 

17 13 NACION  2,59  615.477.183  77,39  346.970.592  174,03  126.615.921  79,84  70.403.525  67,84  41.947.479 

18 12 GESTION  2,34  556.100.728  25,39  443.506.747  52,92  290.023.802  42,82  203.067.235  719,78  24.770.818 

19 22 MERCANTIL ANDINA  1,97  468.951.193  120,48  212.700.021  47,08  144.612.514  12,94  128.038.231  37,42  93.171.483 

20 18 INSUR  1,89  450.148.476  61,12  279.385.944  86,90  149.486.396  85,57  80.553.288  130,44  34.956.273 

21 16 EL SURCO  1,72  408.213.721  32,06  309.113.593  64,82  187.546.930  42,93  131.214.930  87,05  70.150.698 

22 23 FEDERACION PATRONAL  1,70  403.319.488  90,34  211.892.821  39,32  152.088.699  46,65  103.705.977  19,29  86.935.072 

23 20 COSENA  1,68  399.097.124  60,58  248.536.733  32,90  187.016.988  23,68  151.208.443  13,55  133.160.438 

24 26 PACIFICO  1,50  356.982.114  111,48  168.799.440  85,98  90.760.585  100,02  45.374.978  258,17  12.668.649 

25 25 PRUDENCIA  1,34  318.203.410  67,87  189.557.757  22,35  154.929.175  21,41  127.606.091  14,39  111.556.341 

26 21 SMG SEGUROS  1,32  313.272.870  27,04  246.591.322  42,29  173.302.800  (10,90)  194.511.197  70,69  113.955.200 

27 28 WORANZ SEGUROS  1,13  267.735.952  118,93  122.293.252  -    -    -    -    -    -   

28 35 EVOLUCION  0,97  231.276.266  242,46  67.532.865  113,30  31.660.421  173,56  11.573.580  36,47  8.480.814 

29 31 RIO URUGUAY  0,94  222.332.223  162,69  84.635.175  57,94  53.587.794  51,93  35.270.699  19,43  29.531.873 

30 27 PROVINCIA  0,85  202.073.761  62,37  124.449.647  86,44  66.751.181  50,41  44.379.713  54,54  28.717.015 

31 33 IAPSER SEGUROS  0,84  198.868.946  172,59  72.956.469  74,51  41.806.642  (3,45)  43.300.185  27,57  33.941.165 

32 30 LA HOLANDO  0,72  171.100.370  99,34  85.834.095  28,09  67.009.996  150,56  26.744.148  42,75  18.734.475 

33 29 ASSEKURANSA  0,70  166.839.965  89,40  88.090.189  65,62  53.189.621  181,33  18.906.411  146,12  7.681.724 

34 34 PARANA  0,63  148.609.168  110,81  70.495.187  28,50  54.858.750  62,06  33.850.091  14,62  29.531.757 

35 38 LA PERSEVERANCIA  0,49  116.643.065  154,85  45.769.834  0,84  45.389.902  46,74  30.932.190  71,39  18.047.343 

36 32 BOSTON  0,49  115.691.592  37,13  84.369.121  88,78  44.691.700  17,86  37.920.481  50,08  25.266.087 

37 36 LA SEGUNDA  0,39  92.522.367  63,93  56.440.959  24,15  45.460.985  87,88  24.197.319  86,30  12.988.322 

38 37 MAPFRE  0,37  88.616.270  62,73  54.455.815  83,71  29.642.076  12,60  26.325.972  80,10  14.617.630 

39 40 EL NORTE  0,34  81.871.006  133,85  35.010.233  47,76  23.694.617  31,95  17.956.607  38,66  12.949.826 

40 45 MERIDIONAL  0,29  68.165.235  154,20  26.815.742  225,37  8.241.639  -    -    -    -   

41 39 LA EQUITATIVA  0,29  67.903.408  73,07  39.234.982  51,57  25.885.757  38,20  18.730.368  54,52  12.121.487 

42 49 TRIUNFO  0,25  60.389.242  229,53  18.325.800  2,38  17.900.488  61,51  11.083.365  38,41  8.007.690 

43 42 GALICIA  0,25  60.029.344  79,78  33.389.941  45,75  22.908.871  47,51  15.530.331  39,12  11.163.109 

44 44 HORIZONTE  0,24  57.059.996  74,18  32.759.413  41,68  23.122.493  209,69  7.466.409  689,26  946.007 

45 43 TPC SEGUROS  0,22  51.743.955  56,54  33.054.398  51,96  21.751.884  17,82  18.462.220  3,60  17.820.398 

46 41 SAN CRISTOBAL  0,20  46.463.614  36,38  34.068.395  74,75  19.495.312  81,86  10.719.795  61,79  6.625.795 

47 46 RIVADAVIA  0,20  46.408.528  90,75  24.328.874  210,59  7.833.040  (7,38)  8.456.840  57,73  5.361.527 

48 - DIGNA  0,14  33.136.820  -    -    -    -    -    -    -    -   

49 54 NIVEL  0,14  32.654.102  141,14  13.541.480  (1,13)  13.696.690  36,13  10.061.599  49,50  6.730.349 

50 60 BBVA SEGUROS  0,12  29.705.220  477,56  5.143.264  213,69  1.639.586  453,48  296.230  -  -   
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PRIMAS EMITIDAS (EN PESOS)
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VAR 

19-18
JUNIO 2018

51 47 VICTORIA  0,10  23.926.885  21,28  19.728.920  52,15  12.966.630  67,61  7.736.137  24,53  6.212.415 

52 56 IUNIGO  0,09  21.195.972  70,76  12.412.616  146,46  5.036.341  -    -    -    -   

53 50 ESCUDO  0,09  20.693.871  16,24  17.803.476  (4,43)  18.629.072  33,17  13.989.351  (22,22)  17.985.050 

54 51 OPCION  0,08  19.884.225  25,98  15.783.090  (21,94)  20.218.319  32,10  15.305.714  30,98  11.685.718 

55 52 ANTARTIDA  0,08  19.840.902  30,30  15.226.799  (26,03)  20.584.116  163,24  7.819.662  (35,04)  12.038.122 

56 61 ORBIS  0,08  19.501.441  326,23  4.575.322  93,43  2.365.387  250,67  674.530  273,42  180.636 

57 53 LIDERAR  0,08  19.365.442  28,64  15.054.529  77,16  8.497.498  (62,82)  22.853.307  135,19  9.716.928 

58 48 FINISTERRE  0,08  18.221.242  (4,19)  19.018.357  (44,67)  34.372.879  16,78  29.433.205  413,39  5.733.121 

59 55 EUROAMERICA  0,07  16.699.020  32,80  12.574.504  64,71  7.634.308  27,45  5.989.817  160,92  2.295.651 

60 62 COOP. MUT. SEGUROS  0,05  11.227.942  161,03  4.301.375  70,13  2.528.289  81,34  1.394.210  55,99  893.766 

61 59 PROVIDENCIA  0,04  8.636.126  37,99  6.258.741  49,16  4.195.934  68,74  2.486.601  61,61  1.538.609 

62 66 INSTIT. ASEG. MERCANTIL  0,03  8.136.147  178,41  2.922.337  (3,64)  3.032.632  63,19  1.858.345  52,69  1.217.068 

63 65 ORIGENES  0,03  8.092.342  132,12  3.486.229  214,34  1.109.054  71,54  646.526  -  -   

64 - ASEGURADORA DEL SUR  0,03  6.673.704  -    -    -    -    -    -    -    -   

65 63 HAMBURGO  0,03  6.124.937  64,07  3.733.126  107,72  1.797.152  (12,06)  2.043.544  14,46  1.785.383 

66 - LIBRA  0,02  4.497.017  -    -    -    -    -    -    -    -   

67 64 ARGOS  0,02  4.384.169  24,28  3.527.781  39,89  2.521.828  (25,64)  3.391.473  95,75  1.732.593 

68 73 CAJA DE TUCUMAN  0,01  3.543.770  1.039,29  311.051  (33,64)  468.728  89,61  247.208  49,52  165.331 

69 75 CESCE  0,01  2.735.790  1.435,68  178.148  -    -    -    -    -    -   

70 68 LA CAJA  0,01  2.690.258  43,00  1.881.289  (5,98)  2.001.023  120,87  905.954  55,74  581.720 

71 72 WARRANTY  0,01  2.445.360  328,44  570.762  -    -    -    -    -    -   

72 69 COMARSEG  0,01  2.167.928  44,68  1.498.463  -    -    -    -    -    -   

73 71 METROPOL  0,01  1.979.576  110,19  941.791  (3,77)  978.664  21,87  803.061  91,17  420.083 

74 67 LATITUD SUR  0,01  1.956.121  (27,93)  2.714.186  210,80  873.296  214,11  278.019  0,80  275.805 

75 70 INSTITUTO DE SEGUROS  0,01  1.933.638  65,93  1.165.321  67,89  694.091  47,68  470.012  206,20  153.496 

76 77 LUZ Y FUERZA  0,01  1.933.549  2.220,83  83.313  -    -    -    -    -    -   

77 - NRE  0,01  1.575.636  -    -    -    -    -    -    -    -   

78 78 SEGURCOOP  0,00  835.409  1.275,59  60.731  7,31  56.593  (3,85)  58.860  17,57  50.065 

79 74 COPAN  0,00  471.289  72,24  273.621  4,14  262.743  42,34  184.584  (0,32)  185.170 

80 76 CALEDONIA  0,00  373.256  187,53  129.816  -    -    -    -    -    -   

81 - POR VIDA  0,00  258.903  -    -    -    -    -    -    -    -   

82 58 CAMINOS PROTEGIDOS  0,00  196.867  (97,52)  7.932.532  227,53  2.421.942  5.145,93  46.168  (70,52)  156.587 

83 - MAÑANA  0,00  189.813  3.066,19  5.995  -    -    -    -    -    -   

 - TOTAL 100,00 23.775.189.284 74,87 13.596.097.109 49,35 9.103.251.224 45,79 6.244.118.191 47,22 4.241.328.160

RESULTADOS TÉCNICOS DEL RAMO

ASEGURADORAS
 PRIMAS NETAS  

DEVENGADAS ($)
 SINIESTROS NETOS  

DEVENGADOS  ($)
SINIESTROS/ 
PRIMAS (%)

 GASTOS  
TOTALES (1 ($)

GASTOS/ 
PRIMAS (%)

RESULTADOS 
TÉCNICOS  ($)

RT/PRIMAS (%)

ACG 716.944.168 290.874.769 40,57 -514.620.794 -71,78 493.198.143 68,79

AFIANZADORA 874.228.437 -34.803.752 -3,98 -748.573.022 -85,63 90.851.663 10,39

ALBACAUCION 634.646.247 -26.387.978 -4,16 -452.818.294 -71,35 155.439.975 24,49

ALLIANZ 142.215.409 39.309.375 27,64 -124.373.039 -87,45 57.151.745 40,19

ANTARTIDA 8.369.825 -7.946.803 -94,95 -4.875.716 -58,25 -4.452.694 -53,20

ARGOS 4.192.569 -130.238 -3,11 -98.610 -2,35 3.963.721 94,54

ASEG. DE CAUCIONES 536.318.054 -110.332.051 -20,57 -673.751.894 -125,63 -247.765.891 -46,20

ASEGURADORA DEL SUR 2.252.461 -112.622 -5,00 -1.984.825 -88,12 155.014 6,88

ASSEKURANSA 26.156.845 -16.403.287 -62,71 -12.990.349 -49,66 -3.236.791 -12,37

BBVA SEGUROS 19.044.120 -1.184.958 -6,22 -10.653.221 -55,94 7.205.941 37,84

BERKLEY 671.221.410 48.228.409 7,19 -344.378.566 -51,31 375.071.253 55,88
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CAUCIÓN

RESULTADOS TÉCNICOS DEL RAMO

ASEGURADORAS
 PRIMAS NETAS  

DEVENGADAS ($)
 SINIESTROS NETOS  

DEVENGADOS  ($)
SINIESTROS/ 
PRIMAS (%)

 GASTOS  
TOTALES (1 ($)

GASTOS/ 
PRIMAS (%)

RESULTADOS 
TÉCNICOS  ($)

RT/PRIMAS (%)

BOSTON 62.388.286 1.838.600 2,95 -33.464.454 -53,64 30.762.432 49,31

CAJA DE TUCUMAN 3.235.202 -114.372 -3,54 -1.481.548 -45,79 1.639.282 50,67

CALEDONIA 108.235 -26.041 -24,06 -47.798 -44,16 34.396 31,78

CAMINOS PROTEGIDOS 1.806.475 340.639 18,86 -1.460.947 -80,87 686.167 37,98

CARUSO 2.718 881 32,41 0 0,00 3.599 132,41

CHUBB 162.133.782 -12.658.640 -7,81 -380.921.009 -234,94 -231.445.867 -142,75

COMARSEG 2.188.979 -108.827 -4,97 -17.165 -0,78 2.062.987 94,24

COOP. MUTUAL SEGUROS 8.972.295 -167.037 -1,86 -3.639.630 -40,57 5.165.628 57,57

COPAN 397.837 -14.860 -3,74 -350.493 -88,10 32.484 8,17

COSENA 297.570.986 -17.138.271 -5,76 -266.008.176 -89,39 14.424.539 4,85

CREDITO Y CAUCION 503.623.546 389.711 0,08 -420.963.194 -83,59 83.050.063 16,49

DIGNA 22.286.434 -1.799.353 -8,07 -21.375.416 -95,91 -888.335 -3,99

EL NORTE 74.451.163 3.478.664 4,67 -38.801.121 -52,12 39.128.706 52,56

EL SURCO 362.898.539 11.923.308 3,29 -173.660.328 -47,85 201.161.519 55,43

ESCUDO 10.020.795 125.153 1,25 -4.860.214 -48,50 5.285.734 52,75

EUROAMERICA 16.292.234 0 0,00 -1.100.183 -6,75 15.192.051 93,25

EVOLUCION 71.909.274 -3.797.199 -5,28 -64.210.587 -89,29 3.901.488 5,43

FEDERACION PATRONAL 206.716.277 56.473.165 27,32 -97.836.235 -47,33 165.353.207 79,99

FIANZAS Y CREDITO 1.099.588.111 -32.942.484 -3,00 -907.095.866 -82,49 159.549.761 14,51

GALENO LIFE 329.672.497 -65.143.504 -19,76 -312.991.188 -94,94 -48.462.195 -14,70

GALICIA SEGUROS 8.390.578 1.008.610 12,02 -189.229 -2,26 9.209.959 109,77

GESTION 283.671.616 -7.282.710 -2,57 -237.836.112 -83,84 38.552.794 13,59

HAMBURGO 5.960.621 0 0,00 -1.499.378 -25,15 4.461.243 74,85

HORIZONTE 49.688.803 -8.992.841 -18,10 -27.898.304 -56,15 12.797.658 25,76

IAPSER SEGUROS 158.167.176 -12.999.432 -8,22 -92.662.074 -58,58 52.505.670 33,20

INSTIT. ASEG. MERCANTIL 6.927.098 -453.968 -6,55 -3.069.554 -44,31 3.403.576 49,13

INSTITUTO DE SEGUROS 1.248.911 5.804 0,46 -336.205 -26,92 918.510 73,54

INSUR 265.205.183 -5.496.650 -2,07 -190.393.804 -71,79 69.314.729 26,14

INTEGRITY 404.135.244 -20.639.988 -5,11 -275.464.029 -68,16 108.031.227 26,73

IUNIGO 14.779.178 -467.642 -3,16 -9.403.715 -63,63 4.907.821 33,21

LA CAJA 1.330.840 148.167.244 11133,36 428.741 32,22 149.926.825 11265,58

LA EQUITATIVA 9.472.627 1.054.302 11,13 -5.436.625 -57,39 5.090.304 53,74

LA HOLANDO 81.789.967 -22.841.647 -27,93 -64.208.355 -78,50 -5.260.035 -6,43

LA PERSEVERANCIA 70.189.600 12.898.090 18,38 -56.650.112 -80,71 26.437.578 37,67

LA SEGUNDA 35.438.441 -7.211 -0,02 -28.512.246 -80,46 6.918.984 19,52

LATITUD SUR 3.004.397 97.350 3,24 -958.357 -31,90 2.143.390 71,34

LIBRA 4.497.017 -224.850 -5,00 -1.286.069 -28,60 2.986.098 66,40

LIDERAR 18.921.661 -672.243 -3,55 -28.875.003 -152,60 -10.625.585 -56,16

LUZ Y FUERZA 1.628.650 0 0,00 -631.187 -38,76 997.463 61,24

MAÑANA 57.462 -3.800 -6,61 -18.167 -31,62 35.495 61,77

MAPFRE 6.030.891 30.722.655 509,42 -22.355.082 -370,68 14.398.464 238,75

MERCANTIL ANDINA 202.376.211 -49.493.441 -24,46 -108.451.376 -53,59 44.431.394 21,95

MERIDIONAL 21.346.339 -3.096.230 -14,50 -36.044.573 -168,86 -17.794.464 -83,36

METROPOL 1.610.859 33.453 2,08 -102.664 -6,37 1.541.648 95,70

NACION 146.663.628 -115.851 -0,08 -34.332.064 -23,41 112.215.713 76,51

NIVEL 27.683.165 2.584.048 9,33 -13.361.921 -48,27 16.905.292 61,07

NRE 257.540 -2.929 -1,14 -171.790 -66,70 82.821 32,16

OPCION 40.546.359 -937.467 -2,31 96.850 0,24 39.705.742 97,93

ORBIS 6.522.499 -29.479 -0,45 -5.179.078 -79,40 1.313.942 20,14

ORIGENES VIDA 2.243.448 -24.667 -1,10 -176.323 -7,86 2.042.458 91,04

PACIFICO 105.810.920 4.353.685 4,11 -138.386.897 -130,79 -28.222.292 -26,67
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RESULTADOS TÉCNICOS DEL RAMO
ASEGURADORAS

 PRIMAS NETAS  
DEVENGADAS ($)

 SINIESTROS NETOS  
DEVENGADOS  ($)

SINIESTROS/ 
PRIMAS (%)

 GASTOS  
TOTALES (1 ($)

GASTOS/ 
PRIMAS (%)

RESULTADOS 
TÉCNICOS  ($)

RT/PRIMAS (%)

PARANA 101.411.890 -8.081.050 -7,97 -58.840.156 -58,02 34.490.684 34,01

POR VIDA 35.239 -1.759 -4,99 0 0,00 33.480 95,01

PREMIAR 296.540.172 -15.576.709 -5,25 -241.423.027 -81,41 39.540.436 13,33

PROF SEGUROS 2.521.445 -1.086.622 -43,10 -361.919 -14,35 1.072.904 42,55

PROVIDENCIA 14.933.105 -3.620.574 -24,25 444.489 2,98 11.757.020 78,73

PROVINCIA SEGUROS 72.836.736 -9.215.776 -12,65 836.675 1,15 64.457.635 88,50

PRUDENCIA 97.415.535 9.148.895 9,39 -118.605.750 -121,75 -12.041.320 -12,36

RIO URUGUAY SEGUROS 184.086.226 -9.791.809 -5,32 -102.829.532 -55,86 71.464.885 38,82

RIVADAVIA 26.848.826 -5.539.957 -20,63 -9.911.454 -36,92 11.397.415 42,45

SAN CRISTOBAL 34.865.682 1.141.238 3,27 -23.330.429 -66,92 12.676.491 36,36

SANCOR 291.101.822 -19.675.487 -6,76 -140.154.900 -48,15 131.271.435 45,09

SEGURCOOP 532.599 0 0,00 -98.462 -18,49 434.137 81,51

SMG SEGUROS 113.461.939 22.421.349 19,76 -58.169.789 -51,27 77.713.499 68,49

SURA 38.782.192 2.877.855 7,42 0 0,00 41.660.047 107,42

TESTIMONIO 766.160.878 39.084.900 5,10 -643.147.259 -83,94 162.098.519 21,16

TPC 43.871.163 -11.407.947 -26,00 -26.394.228 -60,16 6.068.988 13,83

TRIUNFO 92.471.302 -130.338.675 -140,95 -33.872.584 -36,63 -71.739.957 -77,58

TUTELAR 350.237.689 -9.462.053 -2,70 -262.586.037 -74,97 78.189.599 22,32

VICTORIA 5.968.618 349.013 5,85 -3.103.584 -52,00 3.214.047 53,85

WARRANTY 1.928.141 -21.200 -1,10 -1.829.151 -94,87 77.790 4,03

WORANZ SEGUROS 105.326.417 -3.782.293 -3,59 -100.171.672 -95,11 1.372.452 1,30

ZURICH ARGENTINA 272.736.968 -494.930.617 -181,47 -125.218.522 -45,91 -347.412.171 -127,38

TOTALES 11.762.958.053 -471.056.695 -4,00 -8.969.205.425 -76,25 2.322.695.933 19,75

(1) Incluye Gastos de Producción, Gastos de Explotación y Gastos a cargo del Reaseguro

Destacado crecimiento y ganancias técnicas,  
en un contexto de alta competencia y búsqueda  
de nuevos negocios 

Si bien prevalece una competencia por tarifas dado el exceso de operadores que está impactando en 
los resultados, el ramo aún conserva un nivel de salud y crecimiento por encima del mercado en general. 
Se observa una búsqueda de diversificación por parte de los jugadores, que destacan el avance en la 
digitalización de la operatoria. Si bien la siniestralidad vuelve a los ratios prepandemia, se incrementó 
la ganancia técnica respecto al ejercicio previo.

PERFORMANCE 
• La actividad económica inició su recuperación en este ejerci-

cio, luego de un 2020 marcado por la pandemia. 
• El negocio de caución está muy ligado a la obra pública-pri-

vada, el comercio exterior y otras actividades para las cuales 
el 2022 no fue un año del todo bueno. 

• Pese a ello, el balance del ramo fue positivo, sobre todo mi-
rando el contexto y comparando con el promedio de mercado 
(+10 p.p.). 

• Como consecuencia del entorno inflacionario, aumentó el 
gasto en las compañías del sector. 

• El ramo mantuvo un buen nivel de solvencia, superior al pro-
medio de los seguros patrimoniales. 

COMPETENCIA 
• En los últimos años, el mercado creció mucho en cuanto a com-

pañías y brokers, pero no así en cantidad y tamaño de clientes. 
• Eso generó un exceso en la oferta, propiciando una tendencia 

general de tarifas a la baja.  

BALANCE EJERCICIO 2021/2022
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• La insuficiencia de prima parece ser una amenaza para un 
ramo que aún puede sostener tasas magras. 

• Grandes capacidades de reaseguro, pero sin precios técnicos 
por características propias del ramo. 

SINIESTRALIDAD 

• Los resultados técnicos volvieron a ser positivos, y a nivel por-
centual, las ganancias técnicas (+19,7%) más que duplicaron 
las del ejercicio previo. 

• La siniestralidad se mantuvo en los promedios históricos y se 

volvió a niveles prepandemia, con mayor frecuencia y seve-
ridad de reclamos. 

• Pese a eso, la siniestralidad local se mantiene varios puntos 
por debajo de la realidad regional. 

• Si bien el resultado técnico repite la lógica positiva de su his-
toria, se ve erosionado por un reaseguro que se lleva una 
mayor parte de las primas emitidas. 

• Los gastos de producción y explotación en alza y el nivel de 
tasas no levantan cabeza ante la gran oferta de operadores. 

• Hay varios jugadores del mercado con un porcentaje negativo 
alto en los resultados técnicos.

GUILLERMO VACCARO: Se da un combo desafiante de cara a 
los próximos meses. Desde el lado comercial, algunos factores 
para estar atentos son: estancamiento en el primaje en los úl-
timos años, aumento de competidores, digitalización y trabajo 
a distancia. Los primeros traen flexibilización en la suscripción 

TENDENCIAS EJERCICIO 2022/2023

GUILLERMO VACCARO 
Jefe de Suscripción 
FIANZAS Y CRÉDITO

DINÁMICA
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y baja de tasas. Los últimos, la necesidad de no perder de vista 
que es un negocio de personas, de vínculos y que hay que cui-
dar el factor humano. 

JOSÉ URTUBEY: El arranque del ejercicio 2022-2023 evidencia 
una baja en el volumen de negocios del ramo, respecto a úl-
timo semestre del 2021-2022. En cuanto a la siniestralidad, 
mantiene niveles similares al último semestre. 

MARIANO NIMO: Sin novedades en el campo de la siniestrali-
dad, aunque parece haber cierta tendencia de maduración de 
una parte de las reservas vinculadas al efecto Covid 19. Desde 
lo comercial y en materia de volumen de negocios, sin dudas, 
el efecto de incentivos en el ejercicio anterior está teniendo 
sus consecuencias en el ejercicio 2022-2023, con una econo-
mía que se empieza a trabar producto de una macroeconomía 
que cruje pidiendo cierta ortodoxia. Un nuevo ejercicio donde 
todo indicaría que, esta vez, el avance del nicho estará tal vez 
por debajo de la preocupante inflación imperante.   

GONZALO CÓRDOBA, SEBASTIÁN GUERRERO: A pesar del 
escenario actual de Argentina, con poca inversión y desarrollo 
económico, el mercado de caución no se paraliza. Somos un 
sector donde nuestro nivel de operaciones depende de acti-
vidades multisectoriales, lo que nos brinda cierta fortaleza en 
momentos de crisis. En el pasado, tuvimos períodos donde 
nuestro nivel de actividad se apalancó en el comercio exterior, 
en otros lo fueron la obra pública o privada, como también las 

garantías judiciales o las relacionadas con las concesiones. En 
la actualidad, con un incremento lento pero sostenido, tam-
bién se han sumado las garantías de alquiler. Las perspectivas 
para este ejercicio se centran en mantener una presencia ac-
tiva en el mercado, con una cartera que está aumentando su 
diversificación, a partir de fomentar las relaciones a largo 
plazo y fidelizar a nuestros socios estratégicos, los Producto-
res Asesores de Seguros. 

DIEGO BRUN: En cuanto a la evolución del ramo, vemos que 
la curva se mantiene ascendente, pero inconstante. Hay 
meses de marcado crecimiento y otros, de mucha calma, 
como resultado de que estamos atados al nivel de inversión 
pública y la misma no es constante. Debemos ver cómo será 
el segundo semestre del 2023 pensando en las elecciones y 
la necesidad de invertir por parte del gobierno. En cuanto a la 
siniestralidad, se han incrementado un tanto más los recla-
mos, pero muchos de ellos se solucionan antes de convertirse 
en siniestros.  

GONZALO OYARZÁBAL: En lo que respecta al 2022-2023, 
viene evolucionando de manera positiva y constante, ya que 
se está tomando más conciencia sobre la oportunidad de 
garantizar todo tipo de contrato, no solo relacionados con 
el Estado, sino también, con lo privado. A nosotros, particu-
larmente, nos llegan muchos negocios de esa parte. Obvia-
mente, que se toman de diferente manera y con más 
suscripción que lo normal. 

JUAN MARTÍN DEVOTO: El ramo viene evolucionando en 
forma progresiva y consistente. De los tradicionales segmen-
tos que han empujado la emisión en otros tiempos, se van am-
pliando la cantidad de sectores tomadores.
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GUILLERMO VACCARO: La inflación trae muchos desajustes, 
en la vida diaria y en el ramo también. Habría que evaluar dos 
medidas a nivel mercado: en la cobranza, cobrar intereses por 
mora, y en las sumas aseguradas, ajustar por inflación. Son 
temas que van a tomar cada vez más fuerza mientras persista 

la alta inflación. 
JOSÉ URTUBEY: En un mercado muy competitivo, los márge-
nes técnicos y financieros se han acortado sistemáticamente 
en los últimos años. Debemos trabajar, como sector, en iden-
tificar oportunidades para lograr incrementar la participación 

JOSÉ URTUBEY 
Vicepresidente 
ACG

MARIANO NIMO 
CEO 
AFIANZADORA

GONZALO CÓRDOBA 
Presidente 
CRÉDITO Y CAUCIÓN

SEBASTIÁN GUERRERO 
Vicepresidente 
CRÉDITO Y CAUCIÓN

DIEGO BRUN 
Director Comercial 
ALBACAUCIÓN

GONZALO OYARZÁBAL 
Gerente de Negocios y Reaseguro 
WORANZ

JUAN MARTÍN DEVOTO 
Gerente General  
INSUR

CAMBIOS
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del seguro de caución en la actividad privada, buscando am-
pliar los volúmenes de prima del ramo, y la diversificación de 
los portafolios de las compañías. 
MARIANO NIMO: La casi plena digitalización del negocio, pro-
ducto de la ácida cuarentena implementada en nuestro país, 
generó un cambió transaccional, que esperábamos que ma-
durara al menos 8 años más tarde de lo que lo hizo. Esta mo-
dalidad agiliza y disponibiliza nuestro producto en cualquier 
rincón del país, oportunidad que quita fronteras al nicho de 
las fianzas y esa drástica reducción del costo transaccional 
permite al mercado enfocar sus esfuerzos en la protección de 
nuevos intereses asegurables. Sin dudas, el avance del Estado 
en la economía genera nuevas posiciones de garantías que el 
mercado de caución viene resolviendo satisfactoriamente, te-
niendo en cuenta lo flexible del producto para ajustarse a las 
nuevas necesidades de la economía doméstica. Un cambio de 
la legislación para ampliar el espectro de nuestra cobertura en 
el mundo financiero puro puede ser una puerta que incre-
mente exponencialmente el estable volumen actual de prima, 
que ronda los u$s180 millones.  
GONZALO CÓRDOBA, SEBASTIÁN GUERRERO: En nuestro 
ramo, las nuevas tendencias se relacionan con todo digital y 
lo que nos está aportando la tecnología. La innovación es un 
concepto transversal porque siempre debemos intentar salir 

de la zona de confort y buscar mejores alternativas que nos 
permitan mejorar el servicio y así poder acompañar los nego-
cios de los clientes. Así, a lo largo de 2023, seguiremos traba-
jando en esa línea, con la premisa de agilizar y securitizar la 
información que nos vincula. Toda inversión en tecnología 
conlleva una arquitectura de seguridad informática, que en 
nuestra filosofía se convirtió en uno de los principales pilares 
para poder seguir creciendo de manera sostenida. 
DIEGO BRUN: A grandes rasgos, el mercado sigue traccionado 
por la obra pública, la cual genera gran parte de la prima del 
mercado. Por otra parte, en cuanto a la digitalización de las 
pólizas, ha mejorado el servicio que brindan las compañías. 
En nuestro caso, hemos incorporado esta mejora, pero tam-
bién mantenemos una gran presencia física en el país, lo cual 
nos permite mantener el contacto personal con nuestros 
clientes.  
GONZALO OYARZÁBAL: Hoy en día, la tendencia sería a ac-
tualizar las condiciones generales de la póliza, ya que algunas 
quedan obsoletas. Asimismo, creo que debería digitalizarse 
todo el ramo en el tema de suscripción para los tomadores, ya 
que hoy está el 99% de los ramos digitalizados. 
JUAN MARTÍN DEVOTO: No hay elementos que generen un 
cambio notable. El trabajo en conjunto con otros sectores, po-
dría ser el próximo paso para un mayor avance del ramo.
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